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1. BEVEZETES

Altalanosan elfogadott tény, hogy az eurdzona létrejotte és az eurd mint egységes valuta 1999. évi
bevezetése torténelmi pillanat volt az Eurdpai Unidban (EU), csakugy, mint a vilaggazdasagban. Az
EU torténetét végignézve kijelenthet6: a Gazdasagi és Monetaris Unio (GMU) az eurdpai integracio
ez idaig valosziniileg legnagyobb vivmanya. A mar a GMU létrehozasa eldtt kialakult kritikai iskola
permanens jelenléte, illetve a GMU-hoz val6 csatlakozas feltételeivel kapcsolatos vitak és tagallami
visszaélések ellenére a GMU fejlddése folyamatosnak mondhatd. A maastrichti gazdasagi és jogi
kritériumokat teljesit6, az eurdzonat alapité 11 EU tagallamot az elmult években tovabbi régi és
immaron Uj tagallamok is kovették. Noha egyes tagallamok nem szorgalmazzdk az eurd
bevezetesét, az eurdzonan kiviili EU tagallamok dont6 tobbsége az eurd jovébeni bevezetése mellett

tette le voksat.

Az egységes valuta bevezetése oOta eltelt tobb mint egy évtized eredményei dontden dsszhangban
vannak az eredeti elképzelésekkel. A kdzos eurdpai valuta az EU 27 tagallamabol jelenleg 17-ben,
mintegy 330 millié eurdpai lakos hivatalos fizetdeszkoze. Az eur6zéna a megtermelt bruttd hazai
termék tekintetében vilagviszonylatban a 2. helyet foglalja el az Amerikai Egyesilt Allamok utan.
Az eur6 egy alacsony inflatorikus kornyezetben relative stabil valuta, amely igen komoly
nemzetkdzi pozicidkat is kivivott mar maganak: nemzetkdzi dimenzidja, illetve tartalékvalutaként
és tranzakcios valutaként torténd felhasznalasa nd, globalis szinten pedig az amerikai dollar mogott
a vilag masodik legfontosabb nemzetkozi valutajava valt. Az eurd élénkitette az eurdzonan belili
kereskedelmet, mitkod6toke-befektetéseket és hataron atnyul6 portfolid-befektetéseket, tovabba az
eurdOvezeti tagallamok kozotti portfolio-aramlas elésegitésével hozzajarult a befektetéi és
fogyasztoi kockazatok diverzifikacidjahoz. Az eur6zénan belili kereskedelem 6sztonzésével az

eurd fokozta a versenyt, és ezzel hozzajarult a kereskedelmi arak konvergenciajahoz.

A téma aktualitasa és jelentésége

Az értekezés téméajanak aktualitisa széles korben ismert. Magyarorszag a Csatlakozasi Szerz6dés
alairasaval 2004-ben elkdtelezte magéat arra, hogy — betartva az el6irasokat — teljesiti a sziikséges
feltételeket és idovel csatlakozik az eur6zdnahoz és bevezeti az eurdét. Mar az EU tagsag elnyerése
elott is kiemelt kérdés volt a forint majdani euréra valtasa, ennek megfelelden a magyar kormanyok

tobb alkalommal is céldatumrodl hatdroztak. Hidba volt azonban mindig is egyetértés az illetékes
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hatosagok részérdl, hogy 6sszességében érdemes az orszag szamara az eurdzonabeli csatlakozas, ez
a folyamat érdemben nem haladt elére, Magyarorszag a 2000-es évek els6 évtizedében dontéen
olyan makrogazdasagi eredményeket ért el, melyek tavol alltak az eur6 bevezetésének
lehet6ségétél. Ebben az idészakban a rossz gazdasagi eredményekhez tobb alkalommal is piaci

bizalmi valsag tarsult, mely tobb izben is a piacok drasztikus reakcidjahoz vezetett.

A hibas gazdasagpolitikai 1épésekbdl ad6do nehézségeket tovabb nehezitette a 2007 nyaran
elkezd6dott amerikai jelzalogpiaci valsag, ami 2008-t6l robbanasszerien pénzlgyi és
vildggazdasagi valsagot inditott el. A magyar gazdasdg mindezek kovetkeztében (is) 2008
oktdberében krizishelyzetbe ker(lt, és egyedill az IMF/EU mentécsomagja révén sikeriilt elkeriilni a
gazdasagi Osszeomlést. Ezt kovetden az orszdg mély recesszidba keriilt, ahonnan elészor 2010
tavaszan latszodott — a vildaggazdasagi fejlemények kovetkeztében csak homalyosan — eldszor kiut.
Ugy vélem, hogy Magyarorszag szamara 2010-ben az euré bevezetése nemcsak a ,,békeidében”
varhaté nettd pozitiv hozadékok realizalasa miatt kiemelten fontos, hanem a gazdasag alapjainak
rendbetétele miatt is. Azzal, hogy az orszdg megcélozza az eurdzdnabeli tagsagot, egyduttal
torténelmi lehetdség is adodik arra, hogy tobb évtizednyi halogatas utan végre megtorténjenek azok
a reformintézkedések, melyek révén tartésan stabilld lehetne tenni a gazdasagot,
kiegyensulyozottabba lehetne igazitani a nodvekedési palyat és csokkenteni lehetne az orszag
Kitettségeit. Az is egyértelmiivé valt mostanra, hogy a kilabalas sokkal torékenyebb és nehézkesebb,
mint azt sokan vartak, hiszen megvaltozott a vilaggazdasag. Mindezek alapjan kijelenthetd, hogy
Magyarorszag eur6zénabeli csatlakozasara vald felkésziléskor nemcsak a kdzelmalt valsagara kell
tekintettel lenni, hanem a rendkiviil kiszamithatatlanna valt vilaggazdasagi kornyezetre és a

varhatdan tartésan kockazatokkal €s bizonytalansagokkal teli jovore is.

A feldolgozott téma aktualis az eurdzona szempontjabdl is, hiszen 2010-ben vilagszerte
feler6sodtek a GMU és az eurd 6sszeomlasaval kapcsolatos félelmek. A gordg, ir, portugal és
potencialiasan tovabbi eurd6zénabeli gazdasagok problémai tobb alkalommal is péanikhelyzetet
eredményeztek a befektetok korében, ami volatilis arfolyammozgasokat eredmenyezett a piacokon.
Megfelelé felkésziiléssel €s egyes eur0zonabeli tagallamok negativ példajabdél okulva
Magyarorszag mar az eur0 bevezetese el6tt tudatosan torekedhet olyan gazdasagpolitika tartos
vitelére, mellyel elkeriilhetévé valnak ezek a rossz példak. Ebbdl a szempontbdl is tilnd az eurd
magyarorszagi bevezetése dnmagan, hiszen nemcsak az a kihivas, hogy Magyarorszag sikeresen
teljesitse a csatlakozas feltételeit, hanem eldrenézve kell mindezt elérni Ugy, hogy a potenciélis
akadalyok elkertilése érdekében stabilitas-orientalt gazdasaggal és fenntarthatd konvergenciaval

rendelkezzen Magyarorszag mar a csatlakozas el6tt és azt fenn is tartsa az eur6zona tagallamakeént.



Tovabbi aktualitast jelent, hogy a magyar kormanyok a 2000-es évek eleje ota foglalkoznak az eurd
magyarorszagi bevezetésével, folyamatosan tamogatva a majdani csatlakozast. Végul, az értekezés
téméja aktualis azeért is, mert az eurd a magyar hétkdznapok részévé valt, sok magyar haztartas es
vallalkozéas szdmara meghatarozé pénznem lett, hasonld szerepet betdltve, mint korabban a német
marka (DEM).

Az értekezes témaja kapcsan fontos megemliteni annak jelentGségét is. Az eurdé magyarorszagi
bevezetése mar a 90-es években is 0sszekapcsolodott az orszagi gazdaségi fellendulésével,
fellenditésével. Ennek logikaja abban all, hogy a k6zos valuta bevezetése nemcsak a nyilvanvald
nettd elényok miatt hasznos, hanem azért is, mert tartésan tobblet-ndvekedést general és ezaltal
Magyarorszagot kozelebb hozhatja az EU atlagos fejlettségi szintjéhez. Ugyancsak a kezdetektol
fogva elfogadott volt a szakirodalomban, hogy Magyarorszagnak ugy volna érdemes az eurdzona
részévé valnia, hogy a varhatd nyereségeket maximalizalni tudja. Az eur6 bevezetése mindezek
alapjan egy olyan feladattd valt, amelyet érdemes volna a megfeleléen kozeli idében, de
ugyanakkor megfeleléen stabil (nemcsak a konvergencia-kritériumokat adott idére teljesitd)
gazdasagi kornyezetben elvégezni. A tét ugyanis nem Kicsi, hiszen nem mindegy, hogy az orszag
milyen fejlettséget képes elérni, mennyi 1d6 alatt lesz képes felzarkézni az EU atlagos fejlettségi
szinvonaldhoz, illetve a masik oldalon — és ezt az elmdlt évek Magyarorszag esetében tébbszor és
egyértelmilen lathatova tették — mekkora anyagi aldozattal jar, ha az orszag nem hiteles
gazdasagpolitikat folytat és ennek kovetkeztében nem képes csatlakozni egy erds gazdasaggal és
fejlettségi szinvonallal rendelkez6, a pénz- és tOkepiaci tamadasok ellen védelmet nyujtd

orszagcsoporthoz.

A kutatés célja

Az eurdra vald atallds nem pusztan egy valutakonverzié, hanem az orszag gazdasagtorténetének
egyik rendkiviil jelentds, atfogod, Gsszetett és a gazdasagi, tarsadalmi élet valamennyi szegmensét
érint6 esemény. Ennek megfelelden kutatasom alapvetd célja, hogy rairanyitsam a figyelmet az euro
bevezetésével egyltt jard kihivasokra, mert ezek nézetem szerint szélesebb kdrben nem ismertek
Magyarorszagon. Az értekezés kozéppontjaba ezért a magyar monetaris integracio varhaté mikro-
és makrogazdasagi hatasait helyeztem. Ezen varhato hatasok egy része mar ma is ismert, hiszen
vagy tényszerlien a csatlakozds természetéb6l adodnak, vagy az eurOzona mikodésébol
empirikusan kovetkeztethet6. Ezek mellett azonban a monetéris integracié kimenetele szdmos

tényszeriien és nagy biztonsaggal elére nem jelezhet6 hatassal is jar majd Magyarorszagon.



Vizsgalataimban sorra vettem a makro- és mikrogazdasagi szerepléket és attekintettem, hogy ezen
szerepl6k szamara milyen valtozasokat, kihivasokat hoz az eurd0 Magyarorszagon. A véarhatd
hatasok kifejtésekor nem tekinthettem el az eurd bevezetésére vald felkészlléssel egyitt jard
feladatok szambavételétdl, hiszen a felkésziilés, az eurd bevezetése és az ennek koszonhetd hatdsok

szoros kapcsolatban allnak és oda-vissza hatnak egymasra.

Az értekezésben bemutattam a témahoz kapcsolodd legfontosabb vonatkozd hazai és nemzetkozi
szakirodalmat, illetve sajat kutatdsaimat és a témaban megjelent publikacioim eredményeit.
Mindezeken tal vézoltam egy o©nallé elméletet a fenntarthatdé konvergencia elérésének és
fenntartasanak palyairdl, illetve sajat modellfejlesztés sordn szdmos meghatarozé gazdasagi
indikator felhasznalasaval arra kerestem a vélaszt, hogy milyen valdszintiséggel és milyen specialis
tényezok alakulasaval lehet megbecsiilni azt, hogy Magyarorszag egy adott évt6l szamitott harom

éven belil bevezetheti-e az eurot?

Az értekezés elkészitése soran kittizott célom volt, hogy Magyarorszag monetaris integracioja
kapcsan mindazon varhat6 érdemi hatasokat szamba vegyem, melyekkel a gazdasag és tarsadalom
szerepldinek szamolniuk kell. Ezen hatdsok ismerete nagy segitséget jelenthet a felkésziilés soran,
de természetesen arra is alkalmat adhat, hogy egy ilyen mélyrehaté valtozasokat kivalté eseménnyel
egyiitt jard (potencialis) eldnyok, lehetdségek, veszélyek és kockazatok is feltérképezésre
keriiljenek. A dontéshozok szamara mindezen paraméterek ismerete jelentds segitséget nyujthat a
megfeleld idében meghozand6 dontésekkor. Ez az értekezésnek egyben az elérendd célja, hogy egy
atfogo elemzés eredményeképpen olyan ismeretanyagot bocsasson rendelkezésre, mely a gazdasag
¢s a tarsadalom szereploinek lehetdséget ad arra, hogy a vonatkozé teriileteken megfeleld
felkésziiléssel és stratégia kialakitasaval/kiigazitasaval sikeresen kivitelezhesséek az euro
magyarorszagi bevezetését, ezaltal is hozzajarulva egy fenntarthatd, stabil magyar gazdasag

létrehozasahoz, amely nyertese lehet az eur6zdnabeli csatlakozasnak.

A kutatés hipotézisei

Jelen értekezés eredeti témaja és a hipotéziseim 2004-ben alltak Ossze, egy olyan idészakban,
amikor Magyarorszag makrogazdasagi helyzete ugyan romloban volt, de mégsem annyira rossz
mutatok jellemezték a gazdasidgot, mint az utana kdvetkezd években. Az azota eltelt idOben az
eurozona realitasatél tartdsan tavol all6 magyar gazdasagi mutatok ellenére az értekezés témajat
tovabbra is aktualisnak tartom, hiszen az eredeti elképzelés (az eurd6 magyarorszagi bevezetése)

mara mar egy sokkal tagabb keretben értelmezhet6 és értelmezendé esemény (eurd bevezetése elétt



és mellett a régen elh(1z6do reformok réven a gazdasag stabil névekedesi palyara allitasa). 2004-ben

az alabbi hipotézisekbdl indultak ki a vizsgalataim:

H1 hipotézis: Magyarorszag 2010-ig képes lehet bevezetni az eur6t, ha a gazdasagpolitika
stabilitasorientalt politikdval a fenntarthaté konvergencia elérésére torekszik. Az eur0
bevezetéséhez nem elegend6 az, hogy a magyar gazdasagot olyan allapotba hozzak, hogy a
formalis kritériumok idére teljesiiljenek, évekkel az eurd bevezetése eldtt bele kell kezdeni az
atfogd strukturalis reformokba. Ha a gazdasag jelentOsen és tartosan nem all novekedési

palyara, ugy kevés esélye lesz Magyarorszagnak az eurd bevezetésére belathato idén beliil.

H2 hipotézis: Tekintettel a magyar pénzigyi rendszer szoros eurdzénabeli kapcsolataira és az
eurdzona pénziigyi rendszeréhez konvergald fejlodésére, az eurd magyarorszagi
bevezetésének hasonlo, de volumenében szerényebb hatasai lesznek a magyar pénzigyi

rendszerre, mint az eur6zéna meghatarozo tagallamaiban.



2. ANYAG ES MODSZER

Statisztikai es szakirodalmi forrasok
Az értekezés megirasakor a kovetkez6 forrasokat hasznaltam:

- Online statisztikai forrasok.
Az értekezés statisztikai dontéen az EB AMECO adatbazisabdl szarmaznak. Az adatok f6
forrasa az Eurostat (EU Statisztikai Hivatala), a fennmaradd adatok pedig az illetékes

nemzeti statisztikai hivataltél szarmaznak.

- Magyar és nemzetkdzi szakirodalom

A GMU és az eurd témakorében tobb konyvtarat megtoltdé mennyiségben keletkezett
szakirodalom az elmult évtizedekben. Az értekezésben ezeket jelentdsen megsziirtem és
csak a témdmhoz konkrétan kapcsolddo szakirodalmat dolgoztam fel. Az értekezéshez
felhasznalt szakirodalom tipusai a kovetkezok:

- Az EU elsbdleges és masodlagos joganyaga.

- Az Europai Kozponti Bank szakmai publikacioi.

- Az Eurdpai Bizottsadg szakmai publikacioi.

- A Magyar Nemzeti Bank szakmai publik&cioi.

- Nemzeti (magyar és kulfoldi) hatésagok altal kiadott szakmai anyagok (nemzeti

eurd-atallasi tervek, az eurd bevezetésének hatasait vizsgald tanulmanyok).

- A magyar és nemzetkdzi kutatasokat bemutat6 publikaciok.

- Sajat kutatasok eredményét bemutatd publikaciok.

- Egyéb vonatkoz6 szakmai publikaciok.

- Hirportalok

- Sajat szakmai tapasztalat.

Onallé elmélet

Az értekezésben ismertetem sajat elméletemet (a fenntarthatd konvergencia elérésének és
fenntartasanak palyai), mely az eur6zdnédba belépni szandékozo, illetve az eurdzénaban mikodo

gazdasagok fenntarthaté konvergencia elérését és fenntartasat megcélzo lehetseges palyait mutatja



be. Az elméletben bemutatott lehetséges palydkon torténé mozgasok kovetkezmeényeit és a

palydkkal kapcsolatos tanulsdgokat az Eredmények c. fejezetben foglaltam dssze.

Modellfejlesztés

Kutatasaim soran célkitiizésként fogalmazodott meg, hogy kifejlesszek egy sajat elorejelzé modellt.
A fejlesztett modell felhasznélasi célja, hogy Magyarorszag adott évre vonatkoz6 makrogazdasagi
paraméterei alapjan elore jelezhetd legyen Magyarorszag eur0zonahoz torténd csatlakozasanak

valoszinlisége a targyévet kovetd 3 éven beliil.

A fejlesztes integralt fejleszt6i kornyezetben tortént logisztikus regresszid segitségével az SPSS
PASW® Modeler 13 (SPSS 2009) statisztikai szoftver segitségével.

A modellfejlesztés Iépései:
- (1) Adatbazis dsszeallitasa az AMECO adatbazis segitségével. Mintavételezés.

- (2) A target definici6 meghatarozasa és a célvaltoz6 megalkotasa az adott orszag adott

éveire vonatkozoan.
- (3) Adattisztitas.
- (4) Valtozok elemzeése.
- (5) Valtozoészelekceio, valtozokategorizalas.
- (6) Elérejelz6 modell elkészitése, tObbvaltozds logisztikus regresszié futtatasa.
- (7) Konvergencia (kriteriumokon alapuld) modell kialakitéasa.
- (8) Modellértékelés, kvantitativ tesztek futtatasa, diszkriminacios eré mérése.
- (9) Cut-off meghatarozasa, klasszifikacios tabla készitése.

- (10) Magyarorszagra vonatkozéan 2011-2013. évekre 3 szcenario szakértéi modon torténd

kialakitasa.

- (11) Eredmények bemutatdsa. Az eldrejelzé és konvergencia modell dsszehasonlitdsa. A
modellfejlesztés eredményének felhasznaldsa szcenaridelemzésre. Kovetkeztetések

levonasa.

A modellfejlesztés részleteit és eredményét az értekezés Eredmények c. fejezetében ismertetem.



3. EREDMENYEK

Az euro bevezetésének idozitése

Magyarorszag a Csatlakozasi Szerz6dés alairasaval 2004-ben véllalta, hogy a konvergencia-
kritériumok teljesitésén keresztiil mindent elkdvet, hogy id6vel bevezesse az eurdt. A monetaris
unidban valo részvétel Magyarorszag szdméra kotelezettség, viszont arra vonatkozéan, hogy ez
id6ben mikor kezd6djon el, nincs semmiféle kotelezettség. Az eur6zonabeli tagsag kezdetérdl szold
dontést az adott tagdllam gazdasagpolitikai dontéshozoinak kell megfelelé koriiltekintéssel
meghozni. A részvételt alapvetden a konvergencia-kritériumok teljesitésének idézitésével lehet
befolyasolni. Egy tagallam szaméara vélasztési alternativat jelent a realkonvergencia, illetve a

nominalis konvergencia elérése.

A gyakorlatban az eurd bevezetésének iddzitése azt a dilemmat oldja meg, hogy az adott tagallam
elészor gazdasagilag er6sodjon-e meg és stabil allapotban nézzen-e szembe az eurd bevezetésébol
szdrmazO kihivasokkal, vagy elészor kovessen el mindent, hogy a leghamarabb érje el a
referenciamutatdk (konvergencia-kritériumok) elvart szintjét, hogy az eurd bevezetésébdl szarmazo
elényoket mihamarabb realizalhassa. Az eur0 bevezetésének optimalis id6zitése céljabol a
kritériumok teljesitésének koltségeit és a monetaris uniés tagsagbol szarmazd haszon
elmaradasanak koltségeit kell szembedllitani. A tartds hasznok és koltségek kiilénbségeként
kialakuld, a GDP szazalékaban kifejezett ndvekedési tobblet nagysaga kulcsfontossagli tényezé a

monetaris integracidba torténd belépés optimalis tervezésekor.

A nominadlis és redlkonvergencia egymastol fiiggd folyamatok, melyek egymadst erdsithetik. A
nomindlis konvergencia elérése strukturalis valtozasokat segithet eld, illetve olyan gazdasagi
kdrnyezetet teremt, ami magasabb gazdasagi novekedést és ezaltal nagyobb egy fore juto
jovedelmet 6sztondz. A reédlkonvergencia terén elért haladas (a gazdasagi struktdra kiigazitasa
szempontjabol) tamogatja a nominalis konvergencia fenntarthatosagat tobbek kozott azéltal, hogy
javitja a versenyt a termékpiacokon, noveli a munkaerdpiac rugalmassagat és csokkenti az

aszimmetrikus sokkok kialakulasdnak valoszinliségét.

A fenntarthat6 konvergencia elérésének és fenntartasanak palyai — énallé elmélet

Magyarorszagnak idével arra kell torekednie, hogy gazdasaga érje el a fenntarthaté konvergencia
magas fokat, melynek eredményeként bevezetheti az eur6t. Nem mindegy azonban, hogy mindezt

milyen korilmények kozepette éri el egy orszag, majd ezt kdvetden milyen teljesitményre lesz
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képes az eurdzondban. Erre vonatkozdan egy onallé elméletben ismertetem azokat a lehetséges

palyakat, melyeket egy tagallam az eurdzonabeli csatlakozas el6tt és alatt befuthat.
Ha feltételezzlik, hogy az eurd bevezetéséhez sziikséges konvergencia Kkritériumok teljesitése

kapcsan egy tagallam gazdasaga a konvergencia vizsgalat idejére:

- kényelmesen elérte a fenntarthatd konvergencia magas fokat (1a), vagy
- éppen, hogy csak elérte a fenntarthatd konvergencia magas fokat (1b),
- nem érte el a fenntarthatd konvergencia magas fokat (1c).

illetve, ha feltételezzik tovabba, hogy az la vagy 1b mddon az eur6zénaba jutott, illetve az 1c

maodon az eur6zonaba be nem jutott tagallam teljesitménye lehet:

- sikeres, gazdasagat a fenntarthaté konvergencia magas foka jellemzi (elérte, vagy fenntartja,

(2a)),

- nem sikeres, gazdasagat nem jellemzi a fenntarthaté konvergencia magas foka (nem érte el,

vagy nem képes fenntartani, (2b)),
akkor a tagallamok a kovetkez6 lehetséges palyakat futhatjak be:

1. tAblazat - A fenntarthatd konvergencia elérésének és fenntartasanak palyai

2a 2b
la la2a A tagdllam a fenntarthato 1a2b A tagallam a fenntarthaté konvergencia
konvergencia magas fokat érte el, belépett az | magas fokat érte el, belépett az eur6zonaba, de a
eurdzdénaba és a konvergencia magas fokat képes | konvergencia magas fokat nem képes fenntartani
fenntartani az eur6zénaban. az eur6zonaban.
1b 1b2a A tagéllam éppen, hogy teljesitette a 1b2b A tagallam éppen, hogy teljesitette a
konvergencia-kritériumokat, belépett az | konvergencia-kritériumokat, belépett az
eurézoénaba, ott pedig idével a fenntarthatd | eur6zéndba, 4m a fenntarthatdé konvergencia
konvergencia magas fokat volt képes elérni és | magas fokdt az eur6zonabeli csatlakozasa utan
fenntartani. nem volt képes fenntartani (egy vagy tobb
referenciamutat6 esetében).
1c 1c2a 1c2b A tagéllam nem érte el a fenntarthatd
lc —1a/lb; konvergencia magas fokat, az eur6zonabol
la—1a2a/la2b ) ) kimaradt, ezt kovetBen pedig tovabbra sem
b~ 1/b2a/1b2b R tf'igallam nem er'ge 48 sikerilt fenntarthat6 konvergenciat elérnie.
fenntarthatd konvergencia magas fokét, az
eurézonabol kimaradt, de ezt kdvetden magas
fok( konvergenciat ért el, igy beléphet az
eurdzonéba.

Forras: Sajat elmélet

A lehetséges makropalyak iranya nem feltétlenl kotott, az atjards szabad, tehat a sikeres palyat
kdvetheti egy nem sikeres palya és forditva. Az adott sikeres vagy nem sikeres makropalya hossza

is valtozo lehet. Az adott makropalya tovabba elemezheté abbdl a szempontbol is, hogy a nem
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sikeres palya kialakulasa a tagallam diszkrecionalis gazdasagpolitikai dontéseinek eredménye, vagy

kiils6 hatasok — egy kdzelmultbeli példat véve a romlo vilaggazdasagi feltételek — kdvetkezménye.

A fentiek figyelembevételével az eur6zéna els6 11 éve béven nyujt tanulsdgokat az eurdzonaba

igyekvd, még kivilallo EU tagallamok szdmara. Ezek kozul a legfontosabbak a kovetkezok:

- Szamos tagallam, szamos alkalommal, szamos korabbi konvergencia mutatd esetében
(tartésan is) roml6 eredményeket ért el. Mindez leginkdbb az &llamhéztartési egyenleg,
illetve az allamaddssag mutatoira érvényes, de taldlunk tébb példat a hirtelen megugré
inflaciora is.

- Az allamhaztartasi egyenlegek, és igy a Stabilitasi és NoOvekedési Egyezmény (SNE)
elbirasainak megsértése nem egyértelmii reakcidkat valtott ki, a SNE reformja nem oldott
meg minden problémat é¢s mindez megneheziti az eldirasok betartatasat (azaz lehet6séget ad
azok megsértésere).

- Szigort értelemben véve a fenntarthatd konvergencia magas foka mellett tartsan
elkotelezett, sikeres tagallamok szama igen kevés.

- Az eur0 bevezetése el6tt a fenntarthatdo konvergencia magas fokat elért, majd ezt kdvetéen
(még a vilaggazdasagi valsag bekovetkezte eldtt) sikertelen tagallamok helyzete felveti az
ezen orszagokban végrehajtandé strukturalis reformok sziikségességét.

- Az eurG6zonaba mar belépett tagallamok eddigi szereplése a sikeres palyarol a nem sikeres
palyara valé atjarast eredményezte a legtdbb esetben, de vannak olyan esetek is, ahol

korrekciora kerilt sor ezek utan.

A lehetséges stratégiak kozil Magyarorszagnak az 1a2a palyat kellene megcéloznia. Ez alapjan a
magyar gazdasag az eur0 bevezetése el6tt elészor a realkonvergenciara koncentralna, megerdsitve a
gazdasag fundamentumait. Fel kell ismerni, hogy a sokszor tapasztalhat6 ,,minél hamarabb” vagy
,»egy adott idére vezesslk be az eurdt” szemlélet 6nmagaban nem vezet megoldasra, a szemléletet

csak meghatarozott feltételek bekdvetkezése utan érdemes hasznalni.

Az euro-atéllas varhaté menete Magyarorszagon

A folyamat érdemi része Magyarorszag ERM ll-es csatlakozasaval fog kezd6dni, melyet kovetden a
forintnak legaldbb két évig ebben az arfolyam-mechanizmusban kell stabilan szerepelni. A
belépéshez szukséges kritériumok vizsgalatat az Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Kdzponti Bank
konvergencia-jelentésben fogja elvégezni az eurd bevezetése (adott év januar 1.) el6tti év tavaszan
(majusban). Az adott év januar 1-ig hatralévo idGszak a gazdasagi szereplok felkésziilésének utolso

fazisa lesz. A forint-eurd atvaltasi arany ismeretében megkezdddik az arak kettés kijelzése a
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kereskedelmi egységekben. Osszel (szeptemberben és oktoberben) az MNB feliigyelete és a
megfelelé biztonsagi intézkedések mellett megkezdddik az eurdbankjegyek es —érmék elészallitasa
a pénzigyi intézményekbe, majd tovabbszallitasa a kereskedelmi egységekbe. December kdzepén a
lakossag szamara elérheté lesz - forintért torténd vasarlasert - az euréérmék kezdécsomagja. Adott
év januar 1-jén 0 oratol Magyarorszag az eur6zéna tagjava valik (€-nap). Az orszag un. ,,Big Bang”
attéréssel, atmeneti id6szak nélkiil 1ép be a GMU-ba, azaz ezen a napon nemcsak bevezetésre ker(il
az euro, de forgalomba keriilnek az eur6 fizet6eszk6zok is. Varhatoan 2-4 hét alatt lezajlik a

valutacsere és januar kozepétol/végétél mar Kizardlag az euro lesz a hivatalos fizet6eszkoz.

Modellfejlesztés az eur6 magyarorszagi bevezethetosége valésziniiségének becsléséhez

Az éltalam fejlesztett sajat modell felhasznalési célja, hogy egy adott orszag adott évre vonatkozo
makrogazdasagi paraméterei alapjan elére jelezhetd legyen az adott orszag eur6zonahoz torténd
csatlakozasanak valoszinlisége a targyévet kovetd 3 éven belil. A modellfejlesztés soran
szakmailag indokoltnak tartottam a konvergencia kritériumok elkilonllt kezelését, hiszen ezen
indikatorok javulasa korrelal az eur6 bevezethetdségének valoszinliségével. Ebbdl kifolydlag kiilon
modellt készitettem a konvergencia-kritériumok felhasznalasaval (konvergencia-modell), mig a

masik modellben egyéb valtozok keriiltek felhasznélasra (eldrejelz6 modell).

A fejlesztési adatok (ahogy az értekezés mas statisztikai is) dontéen az Eurdpai Bizottsag AMECO
adatbazisabol szarmaznak. A tagallamokra vonatkoz6 elmult évekbeli adatok ESA95, mig a koréabbi
évek adatai ESA79 alaptak. Az adatok f6 forrasa az EU Statisztikai Hivatala (Eurostat), a
fennmarado6 adatok pedig az illetékes nemzeti statisztikai hivataltol szarmaznak. Ezen tilmenden az
elsddleges adatok felhasznalasaval tovabbi keresztvaltozok keriiltek képzésre. A felhasznalt nemzeti
id6sorokat 2002-t61 az eurdzona tagallamai eurOban publikaljak. A 2002 el6tti évekre vonatkozd
nemzeti adatok tekinteteben az AMECO adatbazis az eurd és az adott nemzeti valuta kozott
visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi aranyt alkalmazta. Ez a megkdzelités a nemzeti idésorok
folytonossagat megdrzi, ennek ellenére az orszagok kozotti dsszehasonlitasokat tovabbra is az
ECU-ben (késébb eurdban) kifejezett idésorok esetében lehet végrehajtani. Egyes idésorok
esetében az AMECO adatbazis magaban foglalja az EB altal évente két alkalommal publikalt révid

tava gazdasagi eldrejelzések adatait is.

Az AMECO adatbazisabdl az értekezeés Mellékletében megadott valtozok keriltek letOltésre és
felulvizsgalatra. A Melleklet tartalmazza a valtozo kddjat és egyéb megjegyzeést arra vonatkozodan,

hogy az adott valtozd bevonasra keriilt-e a modellfejlesztésbe. A modellezésbe bevont elsddleges és
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keresztvaltozok listajat, amely 6sszesen 87 db valtozot jelent a target (cél) és ID (egyedi azonositd)

valtozékon kivil, az értekezés Melléklete tartalmazza.

A fejlesztési folyamat alapjat az EU 27 tagallamanak makrogazdasdgi adatai szolgéltattak.
Kizéarasra kertiiltek az Eurdpai Unidra (EU15, EU27) illetve az eur6zdnara (EU12, EU16) vonatkozo
aggregalt adatok. A 27 tagallam kozul kizarasra kertlt a modellezés soran tovabbi 3 olyan tagallam,

amely nem szandékozik bevezetni az eur6t (DK, SV és UK).

A megfigyelési id6szak: (a) azon orszagok esetében, ahol az eurd bevezetésre Kkerult: az eurd
bevezetésének éve és az azt megel6z6 10 év, (b) azon orszagok esetében, ahol az euré nem kertilt
bevezetésre: 2010 és az azt megeldzd 10 év. A viselkedési idOszak az adott évet kdvetd 3 éves

periodus.

A fejlesztés soran az aldbbi definicio szerint kerlilt meghatarozésra a target valtozo: az adott évet
kovetd 3 éven belll bevezetésre kerilt-e az adott orszagban az eurd vagy sem? Ennek
fliggvényében az elemzésbe bevont megfigyelések esetén a target valtozé Y (igen) vagy N (nem)

kételemil kimenetii (binaris) valtozoként kerilt értelmezésre.

Az elemz6i adatbazis adattisztitasi folyamatat altalanossagban két fo 1épésre lehet osztani: elso
Iépésben a tartalmilag, technikailag hibas, illetve alacsony kitoltottséggel rendelkez6 sorok keriilnek
kisziirésre, majd ezt a tartalmilag helyes, értékkészlet szempontjabol viszont extrém értékekkel (az
értéktartomany also, illetve fels6 meghatarozott %-aban) rendelkez6 sorok elhagyasa koveti. Mivel
az AMECO adatbazisban fellelhet6 adatok megbizhatd, ellendrzott forrasbol szarmaznak, ezért erre

a korrekciéra nem kertlt sor.

A modellezés els6 szakaszaban nem Kkerlltek Kizarésra adatrekordok, ezért a célvaltozo eloszlasa is
valtozatlan maradt (N — 196 db megfigyelés = 74,24 % / Y — 68 db megfigyelés = 25,76 %). Emiatt
a modell épitése soran nem volt sziikség az Uin. dontési matrix segitségével torténd korrekciora. A
teljes mintat véletlenszertien 2 részre osztottam: (a) 70% - fejlesztési minta: training, (b) 30% -

tesztelési minta; teszt.

A 87 valtozéra vonatkozdéan azok modellezésbeni alkalmazhatdsadganak vizsgalatara kulonféle

elemzéseket készitettem el:

- Alapstatisztikak elGallitasa, amely az alabbiakat foglalta magaban: Kitoltott érték db, atlag,
minimum, maximum, terjedelem, variancia, kozeépérték standard hibaja, széras, median,

modusz.

- Adatminéség vizsgalata, amely az alabbiakat foglalta magaban: értekkészlet megoszlasa,

mez6 tipusa, ferdeség, ferdeség standard hibaja, csucsossadg, csucsossag standard hibdja,
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kategoria valtozok esetén értékkészlet uniqualis értékei, outlierek (atlagtol valo standard
eltérés 3x), extrém értékek (atlagtdl vald standard eltérés 5x), kitoltottség %, érvényes
rekordok db, null értek db.

Az adatok Kitoltottségének vizsgalata soran automatikusan kizarasra kerlltek a 70 %-nal
alacsonyabb Kkitoltottséggel rendelkez0 mezok. Mivel a szlirés soran csak azokat a valtozokat
tartottam meg, amelyek megfeleld kitoltottséggel rendelkeztek, adatimputdlasra nem volt sziikség.
Szintén torlésre kerllt a modellezési adatbazisban a bemeneti valtozok kozil az egyedi azonositd. A
valasztott modellezési modszer folyomanyaként a bemeneti valtozok eloszlasfliggvényeinek

transzforméaciojara nem volt sziikség, a normal eloszlas megléte nem kdvetelmény.

Végezetll korrelacidelemzést készitettem a 87 valtozora vonatkozoan. Mivel ez nagy mennyiségii
adathalmazt eredményezett, a vizsgalatot kisebb Iépésekre bontva végeztem el. Ennek részeként a
mintat 10-szer 70-30 %-os particiokra osztottam (eltéré véletlen szammal) és az SPSS Modeling
modul ,Feature Selection node-jat” felhasznalva (amely a p-értéket hasznélja a fontossag
meghatarozasara) lépésenként meghataroztam az els6 20 legfontosabb valtozot (SPSS 2009).
Ezekre elkészitettem a korrelacioelemzést és Kizartam az erds kapcsolatban 1évé valtozokat, illetve
koziilik egyet tartottam meg. A kovetkezd véletlenszerli mintaban ezek a valtozok mar nem
szerepeltek és az el6zdekben ismertetett 1épéseket ismételtem mindaddig, amig a bennmaradt

valtozok kozotti kapcsolat megfeleld lett.

Kodzgazdasagi megfontoldsok alapjan kizarasra kertltek tovabbi valtozok: (a) konvergencia
kritériumok, mivel ezek szolgéltattak a konvergencia modell bemeneti valtozéit, (b) kbzgazdasagi
Osszehasonlitds  szempontjabdl irrelevans  valtozok  (népessegszam,  foglalkoztatottak,

munkanélkiiliek, munkaerd allomany), melyeket féleg keresztvaltozok képzéséhez hasznaltam.

A modellek bemeneti valtozoinak kategoria valtozokka torténd atalakitasara a ,,Field Ops modul”
,Binning node-jat” hasznaltam. Az ,,Optimal” modszert valasztottam, amely olyan felligyelt
maodszer, amelynek segitségével a numerikus valtozok diszkrétizalhatok, méghozza oly mddon,
hogy a vagasi pontok optimalizaljak a kapcsolatot a target valtozéval. A modszer mogoétt az MDLP-
elv (Minimum Description Length Principle) huzodik meg, amely egy ,,forward binning” modszer.
Ez az algoritmus el6szor minden esetet egy kategoriaba sorol és a vagasi pontokat ugy illeszti be,
hogy egyre kisebb kategoriak képzbdjenek, amig a megallitasi szabaly életbe nem 1ép (entropia
minimalizalas).

A modellezési munkahoz az SPSS PASW® Modeler 13 statisztikai szoftver ,,Modeling moduljat”
hasznaltam. A modulon beliil az ,,Auto Classifier” (ezen beliil logisztikus regresszid) és ,,Logistic

node-okat” alkalmaztam.
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A modellfejlesztées eredmenyeképpen két modellt alakitottam ki:

1. Az el6rejelz6 modell valtozoi: HVGDE — 1 foglalkoztatottra jutdé GDP folyo piaci aron (PPS),
KNP — egységnyi PPS megvasarlasahoz szikseéges nemzeti valutaegység, UBLA _NPTN - egy
orszég nettd ados, vagy nettd hitelezé pozicioja 1000 fore, UXGS NPTN — aruk és szolgéltatdsok

exportja folyo aron 1000 fére, ZVGDE — a munka aranya a teljes tényezo termelékenységen beliil.

2. A konvergencia modell valtozéi: ILN — hosszd tava nominalis kamatszint (%), UBLGE -
allamhaztartas egyenlege a GDP %-aban, UDGG — brutté allamadossag GDP %-aban és ZCPIH -
HICP inflaci6. A modellbdl végiil kihagytam a HICP inflaciét, mert ez az érték sok esetben
hianyzott.

A modellek diszkriminativ ereje a visszamérés sordn tobb eszkozzel is kiértékelésre kerlt.
Felhasznaltam a ROC Indexet, amely a ROC-gorbe alatti terlilet (Area Under the Curve, AUC)
szamszer( statisztikajat szolgaltatja. A rendszert megvizsgaltam a kumulativ Lift-g0rbe segitségével
is, melynek értékét 10 %-nal mértem. A modellek Kkiértékelésére tovabba felhasznaltam a
klasszifikacids tablat is. A performancia mutatok alapjan az eldérejelz6 modell egyértelmiien jobb

teljesitményt mutat, mint a konvergencia modell.

A modellezés soran harom kiilonb6z6 szcenariot készitettem Magyarorszag makrogazdasagi
helyzetére a 2011., 2012. Es 2013. Evekre vonatkozéan. A szcenariok kialakitasa szakértéi modon

tortént. Az egyes szcendriok tartalma a kovetkezo:

2. tablazat - Makrogazdasagi szcenariok Magyarorszagra, 2011-2013

Szcenariok Magyarorszagra, 2011-2013

Szcenario6 1 Ujra recesszié lesz, a vilaggazdasag nem nd, Magyarorszag
gazdasaga visszaesik. Tovabbi megszoritasok varhatoak.

Szcenario 2 A valsag hatéasai elhizodnak és a magyar gazdasag alig né. A
kezdeti reformok megakadnak, vagy csak nagyon Kis Iépésekben
val6sulnak meg.

Szcenario 3 Hirtelen erdre kap a vildggazdasag, a magyar gazdasag gyors
utemben elkezd novekedni. Reformok beindulnak.

Forras: Sajat elmélet

A harom szcenario altal felvazolt makrogazdasagi viszonyok alapjan az elérejelzé6 és a

konvergencia modell magyarazé valtozdira szakért6i becslést készitettem.
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3. tablazat — Az eur6zonahoz vald csatlakozas valdszintiségének becsléséhez hasznalt elérejelzd

modell progndzisa

UBLA UXGS NPTN
D HVGDE KNP PPS Z\VGDE NPTN Mrd ECU BechIt Va16§zim’i-
PPS 2000 100 | Mrd ECU/ EUR kimenet ség
EUR/1000 /1000

Szcenarié 1

HU 2011(1) 37,969 179,232 116,434 -0,005000 0,007890 | N 0,903
HU 2012(1) 37,969 181,232 116,935 -0,003234 0,005644 | N 0,942
HU 2013(1) 38,348 180,790 117,434 -0,000322 0,005223 | N 0,942
Szcenarié 2

HU 2011(2) 39,131 174,436 115,012 0,000112 0,008323 | N 0,903
HU 2012(2) 39,718 172,900 114,873 0,000133 0,008823 | N 0,903
HU 2013(2) 40,314 170,224 114,345 0,000145 0,009111 | N 0,564
Szcenarié 3

HU 2011(3) 39,906 173,323 114,238 0,000156 0,009344 | N 0,903
HU 2012(3) 41,302 167,434 113,144 0,000200 0,010232 | N 0,564
HU 2013(3) 42,954 164,435 111,898 0,000245 0,013554 | N 0,564

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

4. tablazat — Az eur6zonahoz valod csatlakozas valoszintiségének becsléséhez hasznélt konvergencia

modell prognozisa

ID ILN UDGG ZCPIH 2005 UBLGE BechIt Valésziniiség
perc GDP 100 GDP kimenet

Szcenarid 1

HU 2011(1) 10,000 | 82,000 114,551 -4,500 N 0,653
HU 2012(1) 9,000 82,000 116,842 -4,000 N 0,653
HU 2013(1) 9,000 81,000 120,347 -3,500 N 0,653
Szcenarid 2

HU 2011(2) 6,800 81,000 115,674 -3,000 N 0,653
HU 2012(2) 6,700 80,000 119,722 -3,000 N 0,653
HU 2013(2) 6,600 78,000 123,913 -3,000 N 0,653
Szcenarid 3

HU 2011(3) 6,500 80,000 116,797 -3,000 N 0,653
HU 2012(3) 6,000 77,000 120,885 -3,000 Y 0,855
HU 2013(3) 5,500 75,000 124,511 -2,800 Y 0,855

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

A szcenériokra torténd alkalmazas soran az elérejelz6 modell szigorubb eredményeket ad, a becsult
celvaltozd érték minden esetben N, amely szerint az eurd 3 éven beliil torténé bevezetésének
valdszinlisége nem éri el a 0,5 értéket. Az egyre elonydsebb szcendriok esetén azonban a bevezetés

valoszinlisége fokozatosan emelkedik.

A konvergencia modell becsilt kimeneteleit atnézve lathatd, hogy a Magyarorszagra megadott

szcenariok kozil csak a 3. (optimalis) bekdvetkezése mellett van két évben eselye az eurd
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bevezetésnek 3 éven belll (1d. 2012(3) és 2013(3) értekeket), minden mas szcenarié minden mas

évben negativ eredményt ad.

A Magyarorszagra megadott 3 szcenarié alapjan megallapitom, hogy amennyiben a gazdasag
jelentésen ¢és tartosan nem all novekedési palyara, ugy az esélye minimalis annak, hogy

Magyarorszag a kovetkezé néhany évben bevezesse az eurot.

Uj, ujszerii tudomanyos eredmények

Az értekezés elkészitése soran végzett tanulmanyaim és vizsgalataim alapjan a kovetkezd uj,

ujszerli tudomanyos eredményeket ismertetem:

1. Magyarorszag az EU-hoz torténé csatlakozasakor vallalta, hogy a konvergencia
folyamat végig vitelével id6vel csatlakozik az eur6zondhoz, de az eurd bevezetéséhez
elengedhetetlen fenntarthaté konvergencia alapjainak megteremtése, illetve a magyar
gazdasagra vonatkoz6 hitelesség megteremtése immaron legalabb egy évtizede nem

volt prioritas a magyar gazdasagpolitikai déntéshozok szamara.

2. Megallapitom, hogy az eurd bevezetésére vonatkozd stratégiak kozul -
0sszhangban a sajat elméletemmel — Magyarorszagnak ajanlatos az elészor a real
konvergencia megerdsitését megcélzé, majd egy stabilabb gazdasaggal az eurdzénéaba
valo belépést Kitiizot valasztania. Magyarorszagnak nem szabad csupan a formalis
eldirasok hatdriddre torténd teljesitésére torekednie, hanem nemzetgazdasagi célként kell
kitliznie azt, hogy az eurd bevezetéséhez szlikseges csatlakozasi kritériumokat kényelmesen

teljesitse, hogy azt koveten esélye legyen sikeresnek lenni az eur6zénaban.

3. A vizsgalataim megerdsitettek abban, hogy a magyar tarsadalom kevés ismerettel
és alacsony penzugyi kulturaval rendelkezik, amir6l a kormanyzat és a pénzigyi
intezmeények is tehetnek. Emiatt a magyar kormanynak be kell vezetnie a pénzigyi
oktatast, a lakossag szamara megfeleld informaciokat kell biztositani. A lakossagnak
ugyanakkor fel kell késziilni és alkalmazkodni kell az eurd bevezetése miatt kialakuld U]
helyzetre. Magyarorszagot kozepesen erésen érintik majd az eurd bevezetéséb6l adodod
pszicho-szocioldgiai hatasok. Javasolt a temaban kiadott eurdpai ajanlasok szigorubb
magyarorszagi atvétele és a magyar fogyasztovédelmi szervezetek hathatos fellépése.

4, Az eur( bevezetésére vald felkészilésnek varhatéan komoly koltségei lesznek,

ugyanakkor az egyszeri alkalommal felmeriilo koltségtételekkel szemben a vallalati
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szektor jelentds hosszu tava profitnovekedéssel szamolhat. A mostani ismeretek szerint
rendelkezésre 4ll6 id6 elég lesz a magyar vallalati szektor megfelelé szinvonalu
felkészulésére. A kulfoldi anyavallalatok nagyban segithetik a magyar lednyvallalatok

felkészilését.

5. Vizsgalataim alapjan az eurd bevezetése a pénzigyi szektor szamara kedvezd, a
jelenleginél joval stabilabb kornyezetet hoz. A GMU-csatlakozds kozép - és hosszu
tavon varhatoan katalizatorként fog hatni és megerdsiti a mar fennallo folyamatokat és
trendeket a magyar pénzigyi szektorban. A szektoron beliili novekv6 piaci verseny
nyomas ald helyezi a profitabilitast és novekvé foldrajzi  diverzifikaciohoz és
nemzetkdziesedéshez, illetve megndvekedett konglomeraciokhoz és 6sszeolvaddsokhoz-
felvasarlasokhoz vezethet. Az eurdzonaban 1évé anyaintézmények tapasztalatai nagy

segitséget nyujthatnak a magyar intézmenyeknek.

6. Az eur6zénaba eddig belépett tagallamok vonatkoz6 szakirodalmanak attekintése
alapjan kijelentem, hogy Magyarorszag szamara a forint eurora torténé lecserélésekor
az eddigi 17 eurdzonabeli tagallam gyakorlati tapasztalata varhatéan oriési segitséget
jelent majd, szamos teriileten gyakorlatilag kialakult receptek szerint jarhat el az orszag. Az
eurd bevezetésével kialakulo G arérték-aranyok tekintetében Magyarorszag szamara a

szlovén példa tekinthetd referencianak.

7. A sajat kutatason alapulé modellezési eljaras alapjan megallapitom, hogy
Magyarorszag esetében az eurdzénahoz 3 éven beliil torténé csatlakozas lehetdsége
pontosabban elore jelezhet6 a realkonvergenciat biztosito tényezékkel, mint a nominalis
konvergencidhoz hozzajaruld tényezokkel. A redltényezOkon alapuld eldrejelzé modell
becsult kimenetelei konzervativabbak, igy az ezen alapuld elérejelzést szakmailag hosszabb

tavon stabilabbnak, megbizhatobbnak tartom.

8. A modellezés eredményeképpen a Magyarorszagra megadott szcenariok alapjan
megallapitom, hogy amennyiben a gazdasag jelentésen és tartésan nem all novekedési
palyara, ugy nincs esélye annak, hogy Magyarorszag a kovetkezé néhany évben az
altalam kivanatosnak tartott, realkonvergenciara épité stratégia mentén bevezesse az

eurot.



4, KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Magyarorszag az EU-hoz torténé csatlakozasakor vallalta, hogy a konvergencia folyamatot
kovetéen bevezeti az eurdt. A vizsgéalataim alapjan kijelenthetd, hogy az euré bevezetése
makrogazdasagi szempontbol Magyarorszag szdmara 0sszességeben varhatoéan elényds lesz. Minél
hamarabb bevezetjik az eurdt, annal hamarabb lehet élvezni nemzetgazdasagi szinten az altala

nyujtott elényoket.

A magyar hatdsadgoknak dontenilk kell az id6ézitésrél, amelynek soran figyelembe kell venni a
konvergencia-kritériumok teljesitésével egyutt jaré aldozatokat és az eurd bevezetésébdl szarmazo
tobbletelonyOket. Vizsgalataim alapjan megallapitom, hogy a lehetséges csatlakozasi stratégiak
kozil Magyarorszag szdmara az elGszor a real konvergencia megerdsitését megcélzo, majd késébb

egy stabilabb gazdasaggal az eur6 bevezetését kitiiz6t tartom a legjobbnak.

Magyarorszagnak nemcsak azzal kell szd&molnia, hogy minimum ugyanolyan szigoru keretek kozott
kell majd teljesitenie a konvergencia-kritériumokat, mint ahogy ez az eur6zéna 17 tagja esetében a
multban megtortént, hanem egy fokkal nehezebb is lesz a helyzete, mivel tagallami visszaélésekre
kertlt sor, illetve az elmult években a magyar gazdasagpolitika tartdsan elvesztette hitelét.
Mindezek miatt is Magyarorszagnak azt kell célul kitliznie, hogy kényelmesen teljesitse az eurd

bevezetéséhez sziikséges eldirasokat.

Hasonloan az ¢el6z6 gondolathoz, a GMU elmult jo egy évtizedének egyik legfontosabb
tapasztalatanak azt tartom, hogy nem elegendé éppen, hogy teljesiteni a konvergencia-
kritériumokat, mert tobb eurdzonabeli tagallam példaja mutatja, hogy ezen orszagok késébb nem
lettek sikeresek az eur6zonaban. A vizsgalataim ezen tul megerésitették azt a hipotézisemet, hogy
annak érdekében, hogy Magyarorszag kényelmesen teljesithesse a konvergencia-kritériumokat,
oridsi valtozasoknak kell a magyar gazdasadgban bekdvetkezni, szerkezeti reformokat Kkell
végrehajtani €s stabil novekedési palyara kell allitani a gazdasdgot. Mindebbdl kovetkezik, hogy
2010-ben a magyar gazdasagnak rovid és kozéptavon véleményem szerint nincs esélye az eurd
bevezetésére és egy arra iranyuld Kisérlet, hogy par éven belll azt bevezessiik, jé eséllyel csak oda

vezetne, hogy problemakkal terhes tagja lennénk az eurézonanak.

A magyar gazdasagpolitika dontéshozdi szdmara a legfontosabb {izenet, hogy az eurd bevezetésérol
konkrétan csak akkor érdemes és szabad beszélni, ha a gazdasagi dontéshozok konzekvensek, a
gazdasagpolitika hiteles és a dontéshozok a fenntarthatd konvergencia magas fokanak fokozatos

elérésére torekszenek. Az eurd bevezetésével kapcsolatos elsé érdemi lépésekre (ERM Il-es
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csatlakozas) csak akkor szabad sort keriteni, ha a magyar gazdasag helyzete tartdsan stabilizalddik

és emellett az orszag stabil vilaggazdasagi kdrnyezetben mitkodhet.

Ugy vélem, hogy az elmlt évtized sorozatos gazdaséagpolitikai hibai utan Magyarorszag szamara az
els6dleges feladat most a reformok végrehajtasa, a gazdasag talpra és tartds novekedési palyara
allitasa, illetve a gazdasagpolitika és a forint hitelessegének visszaszerzese. Minden ezzel ellentétes

irdny csak id6ben Kitolja az eurd magyarorszagi bevezetésének lehetéségét.

Az eddigi tagallami tapasztalatok tanulméanyozésa alapjan kijelentem, hogy az eurd magyarorszagi
bevezetése komoly gazdasagi és tarsadalmi aldozatokkal jar majd, szikseg lesz az oly sokszor
hidnyzo Osszefogasra. A forint eurdra cserélése egyrészt a magyar gazdasagtorténet kiemelkedd
fejezete lesz annak komplexitasa, 0ssz-tarsadalmi és -gazdasagi jelent6sége miatt, masrészt pedig
egy ujabb lehet6ség lesz az orszdg szdmara, hogy a gazdasagi fejlettség terén Gjra esélye legyen

kozelebb kerilni az eurdpai atlaghoz.

A tovabbra is alacsony szinvonall altalanos pénzigyi kultira és a gyenge bankkapcsolat miatt az

eurd bevezetése a lakossagtdl felkésziilést és alkalmazkodést fog megkovetelni.

A vizsgalataim eredményeképpen megallapitom, hogy az eurd bevezetésére valo felkészilésnek
varhatéan komoly koéltségei lesznek a vallalati szektor szdmara, ugyanakkor az egyszeri alkalommal
felmeriil6 koltségtételekkel szemben jelentds hosszu tava profitnovekedéssel szamolhatnak a

vallalatok az értekezésben bemutatott gazdasagi elonyok és lehetGségek kiaknazasa révén.

Vizsgélataim megerdsitették azt a hipotézisemet, miszerint az eurd bevezetésének az eurdzona
tagallamaiéhoz hasonl6, de volumenében varhatéan szerényebb hatasai lesznek a magyar pénzigyi
rendszerre. Ennek oka, hogy a magyar pénzugyi szektor szorosan kapcsolodik az EU tagallamok
pénziigyi szektoraihoz, illetve fejlédése az eurdzona pénziigyi rendszeréhez konvergal. A magyar
pénzligyi rendszer tekintetében folytatott vizsgalataim alapjan kijelentem, hogy a GMU-csatlakozas
kdzép- és hosszi tavon varhatdan katalizatorként fog hatni és megerGsiti a mar fennallo
folyamatokat és trendeket a szektorban. Az eur6zonan belil vérhatéan jelentésen megnd a
szektoron bellli piaci verseny, ez varhatéan nyomas ala helyezi a profitabilitast és ndvekvéd
foldrajzi diverzifikaciohoz és nemzetkoziesedéshez, illetve megndvekedett konglomeraciokhoz és
0sszeolvadasokhoz, felvasarlasokhoz vezethet. Az eur6zonaban 1évé anyaintézmenyek tapasztalatai
nagy segitséget nyujthatnak a magyar intézményeknek. A GMU-csatlakozassal egyiitt jaro stabil

monetaris kdrnyezet varhatoan pozitivan hat majd a magyar pénziigyi szektorra

Az eurd bevezetésével kapcsolatos gyakorlati aspektusok tanulmanyozasa alapjan lathato, hogy az
atvaltasi szabalyok alkalmazéasa, az arak ketts kijelzése, a kiskereskedelem felkésziilése és

magatartasa, a specialis helyzetii emberek kezelése és a kiilonféle berendezések eurd-kompatibilissé

21



tétele teriiletein a magyar hatésagok szamara elérhetd lesz az Osszes eurdzoOnabeli tagallam
tapasztalata, mely nagyban megkonnyiti majd a magyar felkészulést. Figyelemmel az alacsony
pénzlgyi kulturéara és arra, hogy a tarsadalom nem rendelkezik komoly tapasztalatokkal az egész
orszagot érint6 ilyen nagy horderejli valtozasokban, javaslom, hogy az Eurdpai Bizottsagnak az
eurd bevezetése megkonnyitésére hozott ajanlasaiban foglaltak tobbségét Magyarorszagon
szigortbban szamon kérheté intézkedések formajdban irjak el6. A Kkereskedelemben, a pénziigyi
szektorban sokszor tapasztalhatd karos gyakorlatok alapjan ugyancsak javaslom, hogy a magyar
fogyasztovédelmi szervezetek a kormanyzati szervekkel ¢sszefogva dolgozzanak ki akciotervet a

fogyasztok tudatos megtévesztésére iranyuld magatartas ellen.

Az eurét eddig bevezet6 tagallamok szakirodalmanak tanulmanyozasa alapjan megallapitom, hogy
Magyarorszag szamara a forint euréra torténd lecserélésekor az eddigi 17 eur6zonabeli tagéllam
tapasztalata varhatéan oriasi segitseéget jelent, szamos terlileten gyakorlatilag kialakult receptek

szerint jarhat el az orszag.

Végiil, a sajat modellfejlesztés alapjan kijelentem, hogy az eur6zonahoz 3 éven beliil torténd
csatlakozas lehetésége pontosabban elbre jelezhet a realkonvergenciat biztosito tényezékkel, mint
a nominalis konvergencidhoz hozzajarul6 mutatokkal. A modellekre alkalmazott, a magyar
gazdasagra harom lehetséges palyat leird szcenaridk koziil csak az optimalis bekdvetkezése mellett
van 2012-ben és 2013-ban esélye az eurd bevezetésnek 3 éven belil, minden méas szcenérié minden
mas évben negativ eredményt ad. A modellfejlesztés eredménye megerdsitette hipotézisemet, hogy
amennyiben a gazdasag jelentésen és tartosan nem all novekedési palyara, tgy nincs esély arra,

hogy Magyarorszag a kovetkezé néhany évben bevezesse az eurot.
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5. OSSZEFOGLALAS

Magyarorszag az elmult évtizedekben dont6en kiilsé forrasokra alapozta novekedését, a ndvekedés
felgyorsulasa a kiilsé egyenstly megbillenésével jart egyiitt. 2008 el6tt a kiils6é adossagallomany és
az allamadossag folyamatosan emelkedett és ekdzben a realkonvergencia megtorpant. A 2008-as
valsag idejére a magyar gazdasdg mindezen okokbdl sériilekennyé valt. A magyar gazdasag tartos
novekedését szamos strukturdlis tényezé hatraltatta, a 2008-as valsag azonban a fennalld
problémakat még inkabb felerOsitette. A valsdg egyik tapasztalata, hogy az erdteljes kiilso
forrasbevonasra alapozott novekedési modellt kdvetd orszagoknak joval mélyebb recessziot kellett
elszenvedniilk, mint azoknak, amelyek a gazdasagi ndvekedést dontéen a belsé megtakaritasokbol
finansziroztak. A valsagot koveté megvaltozott viligban a nemzetk6zi befekteték kockazati étvagya
még hosszabb ideig nem tér vissza a valsag elétti szintre, ezért azzal kell szamolni, hogy a magyar
gazdasag novekedési modelljét alapvetden at kell gondolni, mivel a korabbiaknal kevésbé elérhetd
kiils6 forrasok miatt a magyar gazdasag felzarkdzasa kozéptavon sem jarhat egyiitt a kiilsé

egyensuly jelentds romlasaval.

Ebbél a helyzetbol kell kiindulni a magyar gazdasagnak a 2000-es évek masodik évtizede elejen.
Magyarorszag az EU-hoz torténé csatlakozasakor vallalta, hogy a konvergencia folyamatot
kovetden bevezeti az eurdt. Az elmdlt évek — mas tagallamokban is — egyértelmiien megmutattak,
hogy az eurd bevezetésére egy mddon kerllhet sor, ha a felek tényleg elkotelezettek és a
fenntarthatd konvergencia elérését, majd fenntartasat tiizik ki célul. Mindez legalabb egy évtizede

nem prioritas Magyarorszagon.

Az altalam vézolt sajat elméletben a fenntarthatd konvergencia elérése, illetve fenntartasa
szempontjabol kialakul6 lehetséges palyak kozul Magyarorszag szdméara a realkonvergencia
megerdsitését megcélzd, majd stabil gazdasdggal a csatlakozést kitliz6t tartom jarhatd tUtnak.
Magyarorszagnak azzal kell szamolnia, hogy minimum ugyanolyan keretek kdzott, de varhatdan
szigorubb megitélés kozepette kell teljesitenie a konvergencia-kritériumokat, mint ahogy ez az
eurdzona régi tagjai esetében volt. Magyarorszagnak azt kell célul kitliznie, hogy kényelmesen
teljesitse az eurd bevezetéséhez sziikséges eloirasokat, hogy ezt kovetden sikeres tudjon lenni az

eurdzonaban.

A sajat kutatas prezentalasara modellfejlesztést végeztem. Két modellt készitettem (elérejelzd és
konvergencia modell). A jobb teljesitményt adé elérejelzé modell valtozdinak javulasa gyarapodast,
novekedést, tékeerdsebb pozicidt biztositanak a nemzetgazdasag szdmara, ezért kijelenthetd, hogy

az eurdzonahoz 3 éven belill torténd csatlakozas lehetdsége pontosabban elére jelezhetd a
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realkonvergenciat biztosito tényezékkel, mint a nomindlis konvergenciahoz hozzajarulé mutatokkal.
A két modellre bemeneti valtozdkat definidltam és ezekre a magyar gazdasdg szempontjabol
szakért6i becsléssel 2011-2013 kdzott harom szcenériot allitottam fel. A realtényez6kon alapuld
elorejelz6 modell becstilt kimenetelei konzervativabbak, igy az ezen alapuld eldrejelzést szakmailag
hosszabb tavon stabilabbnak, megbizhatobbnak tartom. Ez alapjan megallapithatd, hogy
amennyiben a gazdasag jelentésen és tartdsan nem all novekedési palyara, ugy nincs esélye annak,
hogy a kovetkez6 néhany évben bevezetésre keriiljon Magyarorszagon az eurd. Az &ltalam végzett
modellfejlesztés megerdsitette azt a nézetemet, hogy Magyarorszag szamara a kivanatos stratégia
az, hogy el kell keriilni az eur6 gyors bevezetését és inkabb a realgazdasag helyzetét kell
stabilizalni, majd erésiteni. Csak ezutan és megfeleléen stabil makrogazdaséagi fundamentumokkal

szabad megkiserelni belépni az eur6zonéaba.

Magyarorszag szamara a forint eurdra torténé lecserélése szamos kihivassal fog egydtt jarni,
ugyanakkor az eddigi 17 tagallam tapasztalata varhatéan oériasi segitséget jelent majd. Az euro
bevezetése komoly gazdasagi és tarsadalmi aldozatokkal jar majd, sziikség lesz a Magyarorszagon
oly sokszor hidnyz6 Osszefogésra az eurd sikeres bevezetéseért. Megéri véllalni a rovidebb tavu
aldozatokat, hiszen az eurdra torténé atallas varhatoan egy ujabb lehetdséget ad Magyarorszag

szamara, hogy a gazdasagi fejlettseég terén Gjra kozelebb keriiljon az eurdpai atlaghoz.
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